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En glissement mensuel, 'agrégat M3 a enregistré, en octobre 2017, une baisse de 0,3%,
attribuable essentiellement au repli de 2,7% des créances nettes sur ’AC. En revanche, les
réserves internationales nettes se sont accrues de 2% et le crédit bancaire a augmenté de
0,2%. La progression de ce dernier recouvre notamment des hausses de 0,7% pour les
préts a Péquipement et de 1% pour les concours a 'immobilier, ainsi qu’une baisse de 1%
des facilités de trésorerie.

En glissement annuel, le taux de progression de M3 est resté, par rapport au mois de
septembre, inchangé a 5,4%. Les comptes a terme ont vu leur baisse s’atténuer de 10,8%
a 8,4% et les détentions des agents économiques en titres ’OPCVM monétaires ont
augmenté de 7,2% apres un repli de 4,2%. En revanche, les dépots a vue aupres des
banques ont ralenti de 9,4% a 7,4% et la circulation fiduciaire s’est accrue de 6,5%, soit le
meéme rythme enregistré en septembre

Par contrepartie de M3, les réserves internationales nettes ont vu leur baisse s’atténuer a
8,1% apres 10,4% et le crédit bancaire a augmenté de 5,2% apres 4,5%. En revanche, la
croissance annuelle des créances nettes sur ’Administration Centrale a décéléré a 8,2%

aprés 11,1%.

Par objet économique, I’accélération du crédit bancaire reflete 'amélioration du rythme de
I'ensemble de ses composantes. En effet, les préts a 'équipement ont augmenté de 13,6%
apres 12,1% et les crédits a la consommation de 4,5% apres 4,3%. De méme, la croissance
des crédits a I'immobilier s’est accélérée de 3,5% a 4,1%, recouvrant une hausse de 3%
apres 0,8% pour la promotion immobilicre et de 4,6% apres 4,8% pour les crédits a
I’habitat. Quant aux facilités de trésorerie, leur baisse s’est atténuée de 3,2% a 1,9%.

Par secteur institutionnel, les concours alloués au secteur non financier se sont accrus de
5,2% apres 4,3% le mois précédent. Cette évolution traduit une accélération de la
progression des crédits au secteur privé de 2,7% a 3,8% avec un accroissement des
concours aux sociétés non financicres privées de 3,4% apres 1,3% et une stagnation de la
croissance des préts aux ménages a 4,1%. S’agissant des crédits aux sociétés non

financieres publiques, leur progression a ralenti de 26,3% a 23,8%.



Indicateurs mensuels

En MDH
Encours Variation absolue depuis Variation en % depuis
oct.-017 sept-017 Déc.-016 oct.-016  sept-017 Déc.-016 oct.-016
M1 781 501 -9119 29 618 51 946 -1w 39A 7,1 A
M2 934 194 -8 311 36 106 59 477 -0» 40 A 6,8 A
M3 1240 145 -3 288 37731 63 392 -0v3 3, 1A 54 A
Placements Liquides 616 107 6234 29 010 40 924 40 49 A 7,1 A
Circulation fiduciaire 217 003 -2 289 13760 13 169 -1%0 6,8 A 6,5 A
Dépots bancaires a caractére monétaifé 865 115 -5 152 12 269 35 496 -0¥6 14A 43 A
Dépbts a vue aupres des banques 507 694 -9 075 11081 34763 -1w 22 A 7,4 A
Comptes a terme et bons de caisse auprés des banque 151 846 2309 -11 420 -13 963 145 -70V -84V
Titres dOPCVM monétaires 63 271 3019 2 601 4 230 58 43 A 7.2 A
Réserves Internationales Nettes 227 908 4 562 -21 335 -20 022 240 -86V -8,1V
Créances nettes des ID sur A& 159 731 -4 514 17 352 12 131 -2y 12,2 A 8,2 A
Créances sur I'économie 984 186 -145 26 539 50 705 (0) J 2,8 A 54 A
Crédits accordés par les Autres Institutions de Defpis(3) 840 077 329 14 311 38 949 0L 1,7 A 49 A
Crédit bancaire 832 147 1941 14 048 41 416 o 1,7 A 52 A
Par objet économique
Crédits immobiliers 257 715 2 509 10 815 10139 140 4,4 A 4,1 A
Crédits a I'habitat 195 722 756 7 361 8531 oA 39A 4,6 A
Crédits aux promoteurs immobiliers 59 725 1256 4214 1733 24 7,6 A 3,0A
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 169 681 -1 669 -3 046 -3 350 -1%0 -18vVv -19Vv
Crédits a I'équipement 166 364 1131 13 447 19 963 (07'Y4 8,8 A 13,6 A
Crédits a la consommation 50 853 57 2121 2171 0,A 4,4 A 45 A
Créances diverses sur la clientéle 123 363 -848 -12 104 10 445 -ow -89V 9,3 A
Créances en souffrance 64171 760 2814 2047 1R 4.6 A 3,3A
Par secteur institutionnel
Autres sociétés financiéres 111 223 -684 -11 505 5476 -0% 94V 52A
Secteur public 68 754 1340 6 600 12 296 2K 10,6 A 21,8 A
Administrations locales 15992 531 906 2170 3.A 6,0 A 15,7 A
Sociétés non financiéres publiques 52 762 809 5694 10 126 146 12,1 A 23,8 A
Secteur privé 652 170 1285 18 953 23 644 (07 3,0A 3,8 A
Sociétés non financiéres privées 328 981 -206 5271 10 798 -0d 16 A 34 A
Ménages et ISBLI 323189 1491 13 682 12 846 0 4,4 A 4,1 A

(1) Ensemble des dépdts ouverts par les déterdeur®nnaie auprés du systeme bancaire a I'exnaf#dépdts réglementés et des dépdts de garantie

(2) ID : Institutions de dépots ; AC : Adminidicm Centrale
(3) Banques et OPCVM monétaires
(4) Institutions Sans But Lucratif au Service dénages




Encours en milliards de dhs
1250 +
1225 +
1200 A
1175 A
1150 4
1125 A
1100
1075
1050
1025
1000

975

950 -

oct.-15 janv.-16

avr.-16

juil-16

oct.-16

janv.-17

avr.-17

Taux de croissance annuelle en %

juil 17

-8

Encours en milliards de dhs

260 +
250 -
240 +
230 -
220 ~
210 +
200 -
190
180
170
160
150
140

oct.-15 janv.-16

avr.-16

juil-16

oct.-16

janv.-17

avr.-17

Taux de croissance annuelle en %

juil-17

oct.-

40

30

20

10

oct.-15 janv.-16 avr.-16 juil -16 oct.-16 janv.-17 avr.-17 juil -17 oct.-17

== Circulation fiduciaire Monnaie scripturale = Autres actifs monétaires
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= Comptes débiteurs et crédits de trésorerie = Crédits a I'¢quipement
== Crédits immobiliers Crédits a la consommation
== Crédit bancaire






